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27 Eyliil 2010 tarihinde Istanbul’da kurulmus olan Vanet Gida Sanayi I¢ ve Dig Ticaret A.S. ("Sirket”, "Vanet"), her tiirlii gida maddelerini almak,
satmak, gida maddelerini paketlemek i¢in tesisler kurmak, isletmek, kiralamak, kiraya vermek konulaninda faaliyet gostermektedir.

Sirket’in 31 Aralik 2010 tarihi itibari ile sermayesi 11.050.000 TL'dir. Sermayenin 11.018.257 TL'lik kisnu, Metro Ticari ve Mali Yatunimlar
Holding A.S.'nin aktifinde kayith olan Gevas — Giirpmar Karayolu tizeri Van adresinde bulunan et entegre fabrika tesislerine ait taginmazin, tesis
ve makineleriyle birlikte bir biitiin halinde ayni sermaye olarak konulmas: suretiyle kismi boliinme neticesinde olugmus sermayedir.

Sirket, 27 Eyliil — 31 Araltk 2010 tarihleri arasi donemde herhangi bir {iretim faaliyetinde bulunmams olup, Gevag — Giirpinar Karayolu tzeri Van
adresinde bulunan firetim tesislerini Grup sirketi olan Van-Bes Besicilik Sanayi ve Ticaret A.$.'ne 31.12.2010 tarihinde sonlanmak iizere kiraya
vermistir. Kismi béliinmeden sonra s6z konu kira geliri Vanet Gida Sanayi I¢ ve Dig Ticaret A.S. lehine tahakkuk etmistir.

Sirket'in yonetim merkezi Biylikdere Caddesi Metrocity Is Merkezi No:171 A Blok Kat: 17 Levent - Sisli / Istanbul’dur. Sirket'in Gevas —
Giirpmar Karayolu Uzeri / VAN adresinde subesi bulunmaktadir. Sirket’in konsolidasyona tabi bagh ortakligi bulunmamaktadir.

Sirket'in Ortakhik Yapisi

Pay Oram Pay Tutan
Sermavedarlar % TL
Metro Ticari ve Mali Yaunmlar Holding A.S. 99,713 11.018.257
Omer BILGISEVEN 0,0718 7.936
Mustafa BAS 0,0718 7.936
Fatih OZTURK 0,0717 7.936
Tank CENGIZ 0,0717 7.935
Genel Toplam 100 11.050.000

Sirket’in esas sermayesi, 11.050.000 TL'dir. Bu sermaye, her biri 1 TL nominal degerli 11.050.000 adet olup, nama yazihdir. Sermayenin
11.018.257 TL'si kismi biliinme nedeni ile ayni sermaye olarak konulmugtur, Sermayenin 31.743 TL’si 11.10.2010 tarihinde ortaklar tarafindan
nakden 6denmistir.
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Sirket'in Yillik Uretim Kapasitesi

Sirket'in tiretim kapasitesi yeterli olup Sirket ortalama %40 Kapasite Kullanim Oran ile ¢caligmaktadir,

Buna bagh olarak da Sirket’in iki ana dnceligi bulunmaktadur.

1) Pazarlama faaliyetlerine agirhk vererek sahip oldugu yiiksek diizeydeki iiretim kapasitesini verimh kullanmak,
2) Geemis donemde oldugu gibi Askeriye'nin et tedarik ihalelerine katilmaktir,

VANET YILLIK URETIM KAPAS

Cins-Ozellik Ticari ve Teknik Adi Miktar | Birim
| Sidir Karkas Et 30.240| ton
Koyun Karkas Et 16.500| ton
Hindi Karkas Et 12.000| ton
Tavuk Karkas Et 3.600| ton
Parca Et ( Sigir ) 7.200| ton
Parca Et ( Hindi-Tavuk ) 7.400( ton
Salam ( Sigir-Koyun-Hindi-Tavuk ) 1.350| ton
Sosis ( Sigir-Koyun-Hindi-Tavuk ) 960| ton
Sucuk ( Sigir-Koyun-HindiTavuk ) 1.894| ton
Kavurma ( Sigir-Keyun-HindiTavuk ) 540| ton
Pastirma ( Sigir-Koyun-HindiTavuk ) 120| ton
Jambon ( Sigir-Koyun-HindiTavuk ) 75| ton
Fiime Uriinler ( Sigir-Koyun-HindiTavuk ) 75| ton
Jole Iskembe ( Sigir-Koyun ) 60| ton
| Sigir Deri 144,000 | adet
Koyun Deri 660.000 | adet
Et-Kemik Unu 1.205( ton
Rendering Yagi ( Teknik Yagi ) 281 ton
Kan Unu 733] ton
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Sirket'in satigim gergeklestirdi@ tirlinler ise bashca iki bashk tizerinden takip edilmektedir.
Bunlar Sarkiiteri Urtinleri ve Parga Et Uriinleridir.Buna gore Sirket'in Sausglart:

Sarkiiteri Uriinleri;
- Salam

- Sosis

- Sucuk

- Kavurma

Parga Et Uriinleri;
-Par¢a Dana Eti
-Par¢a Kuzu En*

*Sirket 2011 vilindan sonva Par¢a Kuzu Et satislarini sonlandiracakny.

A. INDIRGENMIS NAKIT AKIMLARI YONTEMINE GORE DEGERLEME
1. ANA VARSAYIMLAR

- SATISLAR

Vanet'in hazirlamis oldugu 2011-2015 donemini igeren biitge galigmasi ile bu biitge calismasini baz alarak olusturulan ve 2016-2020 dénemini
kapsayan varsayimlara bagh olarak 2011-2020 willan arasindaki Net Satglar projeksiyonu yapimstir. Yukarida belirtildigi iizere Sirket'in
Sarkiiteri iiretim kapasitesi 4.744 ton olup, Sucuk hatti ilave yatirnm chginda Sirket'in 2015 yilina kadar yatinm ihtiyact bulunmamaktadir. Buna
bagh olarak da Sirket mevcut kapasitesini daha verimli kullanabilmek amaciyla 2011 yili ile birlikte pazarlama faaliyetlerine agirhk Vermisitir.

Buna gore Sirket 2011 yilinda 1.494 ton Sarkiiteri iirfinii, 135 tonda parga et, 2012 yilinda 1.989 ton Sarkiiteri Uriinii, 184 ton parga et, 2013
yihinda 2.633 ton Sarkiiteri Uriinii, 282 ton parga et, 2014 yilinda 3.771 ton Sarkiiteri {iriinii, 340 ton parca et, 2015 yilinda 5.682 ton Sarkiiteri
firiinii, 480 ton parga et satmay planlamaktadir. Bu dénemde Sarkiiteri iirlinlerinin fiyatlarmda yillik ortalama %1,25 ile %4,55 arasinda degisen
oranlarda artis dngoriiliirken, Parca et fivatlarinda yillik ortalama %6,55 oranmnda artig yaganacag varsayilmustir.. 2016-2020 willan arasinda ise
Sarkiiteri iiriinleri ve Parga Et Satslaninda adet bazinda yillik %35 artig ongdriiliirken, bu donemde iiriin fiyatlannda willik %1k yiikselis
varsayllmistir,
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Sirket’in Sarkiiteri Uriinleri Satis Projeksiyonu

Sarkiiteri Satislan (ton)

20117 20127 20137 20147 20157 20167 2017T 2018T 20197 20207
Salam 221 304 380 541 700 735 772 811 851 894
Sosis 107 159 206 274 386 405 425 446 469 492
Sucuk 1.036 1.341 1.791 2.601 4.076 4.280 4493 4718 4954 5.202
Kavurma 130 185 256 354 521 547 574 603 633 665
Sarkiiteri Satiglan Biiyiime (%)

20117 2012T 2013T 20147 20157 2016T 2017T 2018T 20197 20207
Salam 38% 25% 42% 30% 5% 5% 5% 5% 5%
Sosis 49% 29% 33% 41% 5% 5% 5% 5% 5%
Sucuk 29% 34% 45% 57% 5% 5% 5% 5% 5%
Kavurma 42% 38% 39% 47% 5% 5% 5% 5% 5%
Sarkiiteri Uriinlerinin Fiyat Gelisimi
Sarkuteri Fiyatlan (TL)

20117 20127 20137 20147 2015T 2016T 2017T 20187 20197 20207
Salam 10.84 11.40 12,54 12,92 12,92 13.05 13,18 13,31 13,44 13,58
Sosis 10,57 ¢ % 1227 12,64 12 .64 12,77 12,89 13,02 13,15 13,28
Sucuk 15,80 16,65 18.00 18.30 18,30 18,48 18,67 18,85 19,04 19,23
|Kavurma 38.90 38,90 40,85 40,85 40,85 41,26 41,67 42,09 42 51 4293
|Sarkiiteri Fiyatiari Degigim (%)

20117 20127 20137 20147 2015T 2016T 2017T 2018T 20197 2020T
Salam 5.17% 10,00% 3,03% 0,00% 1,00% 1,00% 1.00% 1,00% 1,00%
Sosis 5,49% 10.04% 3.02% 0,00% 1,00% 1,00% 1,00% 1,00% 1,00%
Sucuk 5,38% 8.11% 1.67% 0,00% 1,00% 1,00% 1,00% 1.00% 1.00%
Kavurma 0,00% 5,01% 0,00% 0.00% 1.00% 1.00% 1,00% 1.00% 1,00%
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W_u:.wﬁ,mn Parc¢a Et Satis Projeksivonu

Sarca Et Satislan (ton)

20117 20127 20137 20147 2015T 2016T 2017T 2018T 2019T 20207
Parga Dana Eti 131 184 282 340 480 504 529 556 583 613
Parga Kuzu Eti 5 0 0 0 0 0 0 0 0 0
|Parga Et Satislan Biiyiime (%)

20117 20127 20137 2014T 20157 20167 20177 2018T 20197 20207
Parca Dana Eti 40,92% 53,26% 20,57% 41,18% 5.00% 5,00% 5,00% 5,00% 5,00%
Parca Kuzu Eti 0,00% 0,00% 0.00% 0.00% 0,00% 0,00% 0.00% 0,00% 0,00%
Parga Et Fiyat Gelisimi
[Parga Et Fiyatlan (TL)

20117 20127 2013T 20147 2015T 2016T 20177 20187 20197 20207
Parga Dana Eti 23,00 24,30 26,73 28,00 29,40 29,69 29,90 30,29 30,59 30,90
Parga Kuzu Eti 23,60 0 0 0 0 0 0 0 0 0
|Parga Et Fiyatlari Degisim (%)

20117 20127 20137 20147 2015T 20167 2017T 2018T 20197 20207
Parga Dana Eti 5,65% 10,00% 4,75% 5,00% 1.00% 1,00% 1,00% 1,00% 1,00%
|Parga Kuzu Eti 0,00% 0,00% 0.00% 0.00% 0,00% 0.00% 0,00% 0,00% 0,00%

Yukarida belirtilen satis adetleni ve

urun

Sirket'in Net Sans rakamalarina ulasiimaktadir.

fiyatlarinin carpilmasi

sonucunda ¢tkan rakam, Sirket'in Briit Saus
geliri fizerinden %19'luk bir sang iade ve iskonto oram hesaplanmakta ve Briit Satiglardan, satiy iade ve

Tiim bu hesaplamalar isifinda Sirket'in Satis Gelirleri Projeksiyonu asagida gosterildigi gibidir:

gelirlerini vermekte olup, Briit Sats
iskontolannin diisiilmesi sonrasinda

[Satis Gelirleri (TL) 201171 20127 20131 20141 20151 20167 20177 201871 20197 20207|
Briit Satislar 28.069.117 39.233.905 57.517.571 B82.058.649 123.897.736 131.393.549 139.342.858 147.773.101 156.713.374 166,194.533
Satis lade iskotolar 5333132 7.454.442 10928338 15591.143 23540.570 24.964.774 26.475143 28076889 20775541 31.576.961
Net Satislar 22735085 31.779.463 46.580.232 66.467,506 100.357.166 106.428.774 112.867.715 119.696.212 126.937.833 134.617.572
% Degisim (Net Kar) 39.78%  46,60% 42.67% 50,99% 6.05% 6.05% 6.05% 6.05% 6,05%

20117 20127 20137 20147 20157 201671 20171 20187 20197 20207|
Satig lade is./Briit Satislar 19.00% 19,00% 19,00% 18,00% 19,00% 18,00% 19,00% 19,00% 18,00% 19.00%
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